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�ŽĂƌĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�WƌĞƐĞŶƚ͗�EĂŶĐǇ��ŚĂƉŝŶ͕��ůŝƐĂ�&ĂŝƌǁĞĂƚŚĞƌ͕�:ĂĐŽď�>ŽĞď͕�DŝĐŚĂĞů�^ŽŶŶůĞŝƚŶĞƌ͘�
�ǆĐƵƐĞĚ͗�DŽŶŝŬĂ�,ĞƌŶĂŶĚĞǌ͕�>Žƌŝ��ŽŝƐĞŶ͘��:ŽŚŶ��ĂƌƚĞƌ�ŚĂƐ�ŽĨĨŝĐŝĂůůǇ�ƌĞƐŝŐŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ͘
dŚĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁĂƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�Ăƚ�ϯ͗Ϭϯ͘��YƵŽƌƵŵ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ
DĞĞƚŝŶŐ�DŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ�^ĞƉƚ͘�ϮϭƐƚ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ

&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞƉŽƌƚ�
Ψϭ͕ϳϳϰ͘ϴϬ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƉĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐƌĂŶƚ�ĨƵŶĚŝŶŐ͘�:ĂĐŽď�ďŽƵŐŚƚ�ďƌŽŽŵ�ƐĞƚƐ�ĂŶĚ�EĂŶĐǇ�ǁĂƐ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚƵŵƉƐƚĞƌ͘�ϴϮ���ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉǇ�ĂŶĚ�ƚĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ht^�ĨŽƌ�ΨϮϮϰ͘ϵϳ͘�EĂŶĐǇ�ǁĂƐ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ�Ψϰϳ͘ϴϬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ǁĞŝŐŚƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉǇ͘�ΨϱϬ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϮϬϮϭ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ƚŽƚĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝƐ�
Ψϳ͕ϲϮϭ͘ϭϭ͘���ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƌĞĂůůŽĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ψϭ͕ϱϬϬ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�Ψϯ͕ϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZŽƐĞ�'ĂƌĚĞŶƐ�
ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĞŶŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘

ϴϮ��ŝƐŚĞƐ��ǀĞŶƚ�Θ�D�d��
DĂŶǇ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ�ƉŽƐƚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĚŽŶĞ�ĂŶĚ�ƉŽƐƚĐĂƌĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƐŽŽŶ͘�EĂŶĐǇ�ƐƉŽŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�D�d���WƌĞƐŝĚĞŶƚ�
ĂďŽƵƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĚŝƐĐƵƐƐ�ŵƵƚƵĂů�ŵĞŵďĞƌ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͘

ϴϮŶĚ��ǀĞ����ǁĞďƐŝƚĞ
EĞĞĚ�ƚŽ�ĂĚĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ǁĞďƉĂŐĞ�ĂďŽƵƚ�ďŽĂƌĚ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�Ğ͘Ő͕͘�ƉŚŽŶĞ�η͕�ƚŝƚůĞ͕�ƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŶĂŵĞ͕�ĂŶĚ�ůŝŶŬ�ƚŽ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�WůĞĂƐĞ�ƐĞŶĚ�ŝŶĨŽ�ƚŽ�:ĂĐŽď�>ŽĞď͘�

EĞǆƚ��ůĞĂŶͲƵƉ
dŚĞ�ŶĞǆƚ�ĐůĞĂŶͲƵƉ�ŝƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ĨŽƌ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�KĐƚ͘�Ϯϯ�ĨƌŽŵ�ϭϬĂŵ�ƚŽ�ϭϮƉŵ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϴϮ��ŝƐŚĞƐ�
ĞǀĞŶƚ͘�sŽůƵŶƚĞĞƌ�ĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ůŽǁ�ƐŽ�ĨĂƌ�;ϴͿ͘�EĂŶĐǇ�ǁŝůů�ĂƐŬ�DĂŝŶƐƉƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐĂƌƉĞƚͬĨůŽŽƌŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĂďŽƵƚ�ƵƐŝŶŐ�Žƌ�
ƉůĂĐŝŶŐ�ĚƵŵƉƐƚĞƌƐ�ƚŚĞƌĞ͘��ĂƌƚůĂŶĚŝĂ�ŵĂǇ�ĚŽŶĂƚĞ�ĨƌĞĞ�ĚƌŝŶŬƐ�ĨŽƌ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ͘

^ƵŐŐĞƐƚĞĚ��ǇůĂǁƐ�ĐŚĂŶŐĞƐ
�ŽĂƌĚ�ǀŽƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�͞ŽĨ�ZŽƐĞƐ͟�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ŶĂŵĞ͘��ŽĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚŝŶŬ�ĂďŽƵƚ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ǁŽƌĚŝŶŐ�ĚĞƐĐƌŝďŝŶŐ�ƚŚĞ�
ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐ�ĂƌĞĂ͘�

sĞŶƚƵƌĞ�WŽƌƚůĂŶĚ
�ŽĂƌĚ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�KĐƚ͘�ϭϮ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ŐƵĞƐƚ�ƐƉĞĂŬĞƌ͕�<ŚĂŶ�dƌĂŶ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�DĂǇŽƌ͛Ɛ�ŽĨĨŝĐĞ�ƚŽ�ĨůŽĂƚ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�Ă�
ŚŽůŝĚĂǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ƚŽ�ĞŵƉŚĂƐŝǌĞ�ƐŚŽƉƉŝŶŐ�ůŽĐĂů͘�/ĚĞĂ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ�DǇ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ�DĂƌŬĞƚ�ǁŚĞƌĞ�ĞĂĐŚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ŚĂƐ�Ă�
ďŽŽƚŚ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�Ă�ďŽŽƚŚ͘�sW��ŽĂƌĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĨĞĂƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƐŵĂůů�
ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŝŵĞ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚŽƌĞƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ďŽŽƚŚ͘�
WůĞĂƐĞ�ƐƵďŵŝƚ�ĂŶǇ�ŚŽůŝĚĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ�Žƌ�ƐƚŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĂůƐ�ŚĂƉƉĞŶŝŶŐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ƚŽ�sW͘
�ƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĐĂŶ�ƌĞŶĞǁ�Žƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ƐĞĂƚŝŶŐ�ĂƌĞĂƐ�ĂŶĚ�ƉĂƚŝŽƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ǁĂǇ�ďǇ�KĐƚ͘�ϯϭ͘
�ŝǌǌǇ�>ŝǌǌŝĞ�ǁĞďŝŶĂƌ�ŽŶ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝůĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�KĐƚ͘�Ϯϳ�Ăƚ�ŶŽŽŶ͘�^ŝŐŶͲƵƉ�ŝŶĨŽ�ŽŶ�sW�ǁĞďƐŝƚĞ͘

:�����ŝƐƚƌŝĐƚ͗
:ĂĚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�ŵŽƌĞ�ǇĞĂƌƐ�ůĞĨƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ϭϬͲǇĞĂƌ�ƉƌŽŐƌĂŵŵŝŶŐ͘�WƌŽƐƉĞƌ�WŽƌƚůĂŶĚ�ƌĞĨůĞĐƚŝŶŐ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞǇ͛ǀĞ�
ĂĐĐŽŵƉůŝƐŚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ŐŽĂůƐ�Žƌ�ƐŚŽƵůĚ�ŬĞĞƉ�ŐŽŝŶŐ͘��ŝƐĐƵƐƐŝŶŐ�ŶĂŵĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�:ĂĚĞ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ŝŶĐůƵƐŝǀĞ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�
ĐƵůƚƵƌĞƐ͘�EĞǆƚ�ǁĞĞŬ�:ĂĚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ϯ�EW/�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ͘�dŚĞǇ�ǀŽƚĞĚ�ŝŶ�Ă��ŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�:ĂĚĞ��ŝƐƚƌŝĐƚ�^ƚĞĞƌŝŶŐ�
�ŽŵŵŝƚƚĞĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŵĞĞƚŝŶŐ͘�

EĞǆƚ�ŵĞĞƚŝŶŐ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϲ͕�ϮϬϮϭ͕�ϯ͗ϬϬƉŵ�ŽŶ��KKD͘
W�Kd�ŵĞĞƚŝŶŐ�KĐƚŽďĞƌ�Ϯϲ͕�ϮϬϮϭ�Ăƚ�ϭ͗ϬϬƉŵ�ŽŶ��KKD͘

DĞĞƚŝŶŐ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�Ăƚ�ϯ͗ϰϳƉŵ͘����&


